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DIRECCION DE IMPUESTOS Y ADUNAS NACIONALES “DIAN”
OFICINA DE ESTUDIOS ECONOMICOS

METODOLOGIA PARA LA ESTIMACION DEL COSTO O BENEFICIO FISCAL
GENERADO POR LA CONCESION DE EXENCIONES AL ARANCEL DE
ADUANAS O POR LA DECLARATORIA DE ZONAS DEL PAIS CON
TRATAMIENTO TRIBUTARIO PREFERENCIAL

TRABAJO ELABORADO POR LA DIVISION DE ESTUDIOS FISCALES
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COSTO FISCAL FPOR TRATAMIENTOS TRIBUTARIOS ESPECIALES EN ZONAS DE
FRONTERA Y EN ZONAS DE REGIMEN ADUANERO ESPECIAL

ANTECEDENTES:

Tradicionalmente, las exenciones y tratamientos preferenciales en las importaciones colombianas,
solamente estaban dadas en funcion de aspectos como: La naturaieza del importador, la
naturaleza y/o destinacion (industria o actividad) del producto, y los convenios suscritos por
Colombia con otros paises, las exenciones generalmente se referian al arancel de aduanas y en
casos excepcionales al IVA. Con la promulgaciéon del Decreto 2817 de 1.991, se establecen
exenciones de aranceles en refacion con el lugar geografico de destino gue tengan las
importaciones, toda vez que esta norma crea las denominadas Zonas de Régimen Aduanero
Especial { Z.R.A.E.}, para.-favorecer cierfos municipios con caracteristicas socioecondémicas
deprimidas, para facilitar en ellos el desarrollo de alguna industrializacién y prepararlos para la
apertura econdmica.

Posteriormente, mediante la Ley No. 191 del 23 de junic de 1.995, se establecen unos
tratamientos tributarios especiales orientados especificamente a favorecer a clertos municipios
que por razones de ubicacion geografica colindan con paises vecinos, En efecto, esta norma cred
las Zonas de Frontera, las Unidades Especiales de Desarrollo Fronterizo (U.E.D.F.), vy las Zonas
de Integracion Fronteriza.

De acuerdo con los desarroilos que ha tenido la Ley anterior, el Gobierno Nacional ha venido
declarando a municipios como Zonas de Frontera y como Unidades Especiales de Desarrollo
Fronterizo. A la fecha podemos afirmar que existen 76 municipios declarados como Zonas de
Frontera, 33 como Unidades Especiales de Desarrolio Fronterizo y en el marco del Decreto
2817/91, ya existian 17 municipios cobijados como Zonas de Régimen Aduanero Especial. De los
33 municipios declarados como U.E.D.F. tres 3 (Leticia, Acandi, y Maicag) tenian el caracter de
Z.R.AE. en el Cuadro No.1 se presenta de manera pormenorizada, todo el inventario de normas
reglamentarias de la Ley 191/85, las normas que consagran las Zonas de Régimen Aduanero
Especial, y todos ibs municipios que en el pais estan cobijados por los tratamientos preferenciales
contenidos en dichas normas. )

La Ley de Fronteras ( Ley 191/85) contempla los siguientes beneficios para las Unidades
Especiales de Desarrollo Fronterizo:

- Exencion de Arancel a la importacién de Bienes de Capital originarios de paises diferentes del
Grupo Andino.

- Exencion del IVA para alimentos de consumo humano y animal, elementos de aseo y
medicamentos para uso humano o veterinario, originarios de los paises colindantes.

- Devolucion del IVA por las adquisiciones de los visitantes extranjeros.

- Exencion del impueste de remesas a las nuevas empresas productoras de bienes que se
estabiezcan en las U.E.D.F. y a las existentes que realicen ampliaciones.

- Eliminacion del impuesto de salida de ios nacionaies y extranjeros por los puertos terrestres y
fluviales, en areas pertenecientes a las U.E.D.F.

{.as exenciones contempladas en esta Ley, referentes al arancel en las importaciones de bienes de
capital y al impuesto de remesas, son para un periode de 5 afios contados a partir de la
promulgacion de la Ley.

Las Zonas de Regimen Aduanero Especial de que trata el Decreto 2817/91, a diferencia de la Ley
anterior, contempla exencidon de aranceles en la importacion de bienes de lodo el universo
arancelario y es indefinida en el tiempo.

Leticia goza de los dos tratamientos anteriores asi como de los beneficios contemplados en el
Convenio de Cooperacion Colombo Peruano, con una prerrogativa particular que tiene que ver
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con el IVA, puesto que la Ley 191 exonera de IVA a todos los productos que se importen al
‘Departamento del Amazonas, por esta razén, el Costo Fiscal de Leticia lo presentamos como un
-caso particular, que involucra todos los tratamientos preferenciales de que goza.

METODOLOGIA PARA EL CALCULOC DEL COSTO O BENEFICIO FISCAL.

Los tratamientos tributarios para el comercio exterior, previstos en las normas anteriores, implican
que el Estado deja de percibir algin recaudo, pero al mismo tiempo crean unas condiciones
favorables para que en las areas geograficas beneficiadas, se desamrollen nuevas actividades
econdémicas que pueden significar mayores recaudos por el fado del impuesto de Renta e IVA
interno. En este sentido nos encontramos frente a dos posibles situaciones, por una parte se puede
estar incurriendo en algun costo fiscal y por otra se puede lograr algun beneficio.

La estimacion del probable costo fiscal, debe tener en cuenta, por un lado los menores recaudos
en Arancel e IVA externo y por el otro, los mayores recaudos en Renta e {VA interno generado por
el surgimiento de nuevas actividades econdmicas (formacion de capital) resultante de los
incentives fiscales y un mayor Recaudo en IVA externo debido al probable incremento en las
importaciones resultante de las exenciones al arancel (el gasto se mantiene) y al mayor
crecimiento econdmico de las areas beneficiadas. Dependiendo del resultado al efectuar la
diferencia entre los mayores y menores recaudos, podriamos encontrarnos frente a un posible
Costo o Beneficio Fiscal.

Las consideraciones amleriores sugieren que se necesitan dos metodologias, una para la
estimacion del impacto fiscal de las medidas en el recaudo externo y otra para el interno.
Empezando con las estimaciones del impacto fiscal en las importaciones y dejando para una fase
posterior la estimacion del impacto fiscal en el recaudo interno, se propone la siguiente
metodologia:

METODOLOGIA PARA LA ESTIMACION DEL IMPACTO FISCAL DERIVADO DE LAS
EXENCIONES A LAS IMPORTACIONES

Cuando se establecen tratamientos preferenciales o estimulos a las importaciones, siempre nos
vamos a enceonirar frente a dos escenarios posibles, uno se refiere al comportamiento que
experimentarian las importaciones sin la existencia de las preferencias, es decir que todo
continuara como esta y el otro se refiere al comportamiento de las importaciones como resultado
de las preferencias.

El escenario que representa el comportamientc de las importaciones sin preferencias, lo
identificamos como escenaric base, el cual lo estimamos considerando que las importaciones
registradas el afio anterior a la entrada en vigencia de las exenciones, van a crecer al mismo
promedio de crecimiento experimentado en los afios anteriores para la regién beneficiada, o al
indice de crecimiento estimado por el Viceminisierio’ Técnico de Hacienda para las importaciones
de todo el pais en el ano en que entrarian en vigencia |as exenciones.

Los recaudos del afio base se estiman, aplicandole al valor CIF estimado para este escenario, 10s
Aranceles e VA implicitos del afo anterior, es decir los vigentes antes de la existencia de las
exenciones.

Los escenarios que pueden resultar de la aplicacion de las exenciones a las importaciones, los
estimamos a partir de supuestos que de acuerdo con las circunstancias que se presenten resulten
logicos y demostrables, como es el caso del escenario en el que se considera que el gasto
planeado se mantiene, es decir, que las importaciones crecerian con los mismos estimativos
tenidos en cuenta para el afio base, mas la magnitud correspondiente al valor que se ahorran los
importadores por concepto de las exenciones.




Los recaudes de estos escenarios se estiman aplicandole a sus valores CIF, el IVA implicito
vigente antes de entrar a regir las exenciones, consideramos solo el IVA en este caso, debido a
que por razones legales el Arancel es el impuesto que de manera expedita es mas susceptible de
ser exencionadoe, aunque no se descarta que las exenciones tambien puedan hacerse extensivas
al IVA. Los recaudos estimados -para estos escenarios, se confrontan con los del afic base y
dependiendo de los resultados, podemos encontrarnos frente a un costo 0 a un beneficio fiscal.

CRITERIOS :

Algunos municipios antes de ser declarados como Unidades Especiales de Desarrollo Fronterizo,
estaban cohijados por otros tratamientos preferenciales en materia arancelaria. El costo fiscal en
relaciéon con las importaciones de bienes de capital a éstos, no puede considerarse derivado de su
condicién de Unidad Especial de Desarrollo Fronterizo, por esta situaciéon se ha considerado
pertinente estimar por separado el costo fiscal resultante de los tratamientos del Régimen
Aduanero Especial, del resultante de la declaratoria de las Unidades Especiales de Desarrollo
Fronterizo y a Leticia se le ha considerado un caso especial, toda vez que la cobijan diversos
tratamientos preferenciales en materia arancelaria ( Convenio de Cooperacion Colombo Peruano,
Zona de Régimen Aduanero Especial y Unidad Especial de Desarrollo Fronterizo).

A partir de ia anterior consideracion se derivan los siguientes criterios:

1- So6lo hay Costo Fiscal en los casos en que los importadores se acogen a las exenciones
contempladas en la Ley.

2- Para los municipios gque tenian Régimen Aduanero Especial no hay costo fiscal al ser
declarados como U.E.D.F.

3- Para los municipios que scn solamente Zonas de Régimen Aduanero Especial, el costo o
beneficio fiscal en materia de comercio exterior corresponde a las exenciones por Arancel més el
menor IVA recaudado, menos el mayor VA recaudado derivado del posible incremento en las
importaciones.

4- Para los municipios que sodlo son U.E.D.F. el costo o beneficio fiscal corresponde a las
exenciones por Arancel a las importaciones de Bienes de Capital procedentes de paises diferentes
al Pacto Andino méas el menor IVA recaudado en la importacion de tales bienes, menos el mayor
WA recaudado derivado del posible incremento en las importaciones de tales bienes.

5- Para Leticia el costo o beneficio fiscal corresponde al total del IVA dejado de recaudar,
considerando este dltimo solo a partir de su declaratoria como U.E.D.F. que es cuando se
exenciona de tal tributo. Con anterioridad gozaba de’los siguientes tratamientos: C.C.C.P. , P.A.,
Z.R.A.E. tratamientos que exencionaban de arancel a las importaciones con destino a este
Departamento.

PROCEDIMIENTO:

1- Se parte de los listados de importaciones procedentes de paises diferentes del pacto andino con
destino a los departamentos en cuyos territorios existen municipios declarados como U.E.D.F. o
como Zonas de Régimen Aduanero Especial.

Se excluyen las importaciones procedentes de pacto andino debido a que éstas ya estan exentas
de arancel y afectarian el valor CIF de las importaciones de los depaitamentos o del resto del
pais, distorsionando los valores promedio implicitos de IVA y Arancel.




Ademas de las exclusiones anteriores, para obiener tasas de IVA y Aranceles promedio implicitos
representativos para los departamentos o resto del pais, se excluyen las importaciones con destino
a los municipios identificados con los tratamientos preferenciales objeto de este estudio, por
cuanto estas vienen con aranceles cero “0" y ello también afectaria el valor CIF de las
importaciones gravadas.

2- No se consideran para excluir del listado, aguellas importaciones con exenciones concedidas
por las diferentes leyes y normas que consagran tratamientos preferenciales en virtud de la
naturaleza. del importador ¢ de 1a clase o del destino de {os productos importados, debido a que
resulta muy dificl su identificaciéon, tendriamos gue examinar ios documentos de cada
importacion, ademas, estas situaciones son excepcionales.

3- Para el calculo de los valores CIF de las importaciones con destine a 10s municipios declarados
como U.E.D.F. se consideran Unicamente las correspondientes a bienes de capital.

4- Para el calculo de los valores C.I.LF. de las importaciones con destino a los municipios
declarados
como Z.R.A.E., se incluye todo el universo arancelario.

5. Procedimiento para el calculo del Arancel e IVA promedio implicito en las importaciones del

resto del pais o para el periodo anlerior a la entrada en vigencia de las exenciones.

Valor del Arancel Recaudado del producto X *
= Arancel Promedio

Valor CIF del producto X*

Valor del IVA Recaudado producto X*
= |VA Promedio

Valor CIF producto X * + Valor Arancel Recaudado producto X*

*Para las U.E.D.F. producto X se refiere Unicamente a bienes de capital.

RESULTADO DE LAS ESTIMACIONES DEL COSTO FISCAL EN LAS IMPORTACIONES
DESTINADAS A LOS MUNICIPIOS BENEFICIADOS POR TRATAMIENTOS PREFERENCIALES
EN ZONAS DE FRONTERA Y ZONAS DE REGIMEN ADUANERO ESPECIAL

i

El caso que nos ocupa se refiere a una situacion vigente desde hace ya algun tiempo, las Zonas
de Régimen Aduanero Especial datan del afic 1.991 y las Unidades Especiales de Desarrollo
Fronterizo del afio 1.995, o sea que contamos con datos historicos que nos pueden mostrar cual
ha sido el resultado de las exenciones establecidas para las importaciones a esas areas del pais,
es decir, si se ha presentado algun coste ¢ beneficio fiscal, o si 1as medidas han surtido los efectos
para los cuales fueron expedidas.

En este caso no necesitamos plantearnos posibles escenarios ni acudir al procedimiento que
hemos desarrollado para |a metodologia que ptanteamos, pues contamos con la situacion que se
presentaba antes de la vigencia de las exenciones y la resultante de las mismas, en tal sentido lo
que hemos hecho es lo siguiente:




1- Se solicitaron los registros de las importaciones de bienes de capital, procedentes de paises
: diferentes del Pacto Andino con destino los diferentes municipios que gozan de los tratamientos
- preferenciales U.E.D.F. a que hace referencia el presente trabajo.

2. Como no hay informacién en {os términos requeridos para los afios 1.990, 1.981 y 1.992, nos
ocupamos solamente de los municipios declarados como Unidades Especiales de Desarrollo
Fronterizo.

3- De los listados de las importaciones destinadas a los municipios U.E.D.F., se sumaron los
valores CIF, los recaudos por Aranceles e IVA, v se calculd la variacion de cada uno de estos
vaiores, para los afios 1.994, 1,995 y 1.896,

4- Aunque la Ley de Fronteras es de 1.995, encontramos gque los decretos que declaran a los
municipios como U.E.D.F. son de finales de este afio {octubre 26 y noviembre 24 de 1.995), por lo
que se decidio confrontar los resultados def numeral anterior para los afios 1.995y 1.996.

Tal como se describe en la parte de los antecedentes, las exenciones concedidas por la Ley de
Fronteras, se refieren dnicamente al arancel de Aduanas a bienes de capital procedentes de
paises diferentes al Pacto Andino. De esta situacion se desprende la deduccion légica, que para el
afio 1.996 los recaudos por arancel deben ser cero, salvo los casos en que el importador no se
acoja a la exencion y resuelva pagar el gravamen arancelario, en todo caso, los recaudos por
arancel registrados en este afio deben ser inferiores a los del afio 1.985 cuando aun no habian
entrado a regir plenamente las exenciones.

Para Leticia la exencion se refiere al IVA para todos los productos importados, puesto que esta
ciudad debido a que desde el afio 1,894 fue declarada Zona de Régimen Aduanero Especial, ya
gozaba de las exenciones por arancel. '

RESULTADOS:

Los resultados obtenidos del desarrollo deil anterior procedimiento, los presentamos en los Cuadros
Nro. 2, 3, y 4, respecto a los cuales hacemos los siguientes comentarios;

1- Para los siguientes municipios no surtié efecto la declaratoria de Unidades Especiales de
Desarrolio Fronterizo, es decir, no registran importaciones de bienes de capital procedentes de
paises diferentes del Pacto Andino, y en algunos cascs habiendo importaciones, los importadores
no se acogen a las exenciones otorgadas por la Ley.

Departamentos Municipios

Boyaca Cubara

Choco Juraddé :

Guainia Puerto Inirida, Solo registra importaciones en 1.996 y todos pagan
Arancel, no se acogen a las exenciones.

Putumayo Puerto Asis y Puerto Leguisamo

Vaupés Mitl

Vichada Puerto Carrefio, S6lo registra importaciones en 1.996 y todos se

acogen a las exenciones.

2- De los célculos presentados en los Cuadros Nro, 2 y 3 se puede deducir que no se registra
Costo Fiscal para los municipios ubicados en los departamentos de Arauca, Cesar, Guainia y
Vichada.

El caso de Arauca es evidente, toda vez gue los aranceles se incrementan pese a que las
importaciones caen en un 57%, maxime cuando precisamente son estos gravamenes los que
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estan exentos por Ley, mientras que el IVA que no esta sujeto a ningun tipo de exencién regi'stré
una caida del 35%. _

En el caso del Departamento dei Cesar, se observa que fas imporaciones caen en un 20%, sin
embargo, los recaudos por Arancel e VA se incrementan en 12% y 33% respectivamente.

Guainia s6lo registra importacicnes en el afo 1.996 y los importadores no se acogen a las
exenciones, lo cual implica que no exista costo ni beneficio fiscal.

Vichada so6lo registra importaciones en 1.996 y aunque todos los importadores se acogen a la
exencion del gravamen, tal situacién no puede considerase como Costo Fiscal, debido a que no
hay detrimento de un recaudo previamente existente.

3- Los departamentos para los cuales se presenta Costo Fiscal, son los siguientes: Amazonas,
Guajira, Narifio, y Norte de Santander, el cual asciende a 7 mil millones de pesos de acuerdo con
los calculos que presentamos en el Cuadro No. 4

La afirmacién anterior se fundamenta en el comportamiente que registran las importaciones y los
recaudos, como se puede observar, para tres de estos departamentos: Guajira, Norte de
Santander y Narifio, las importaciones caen pero en una proporcién mucho menor a la caida de los
recaudos. Amazonas, es el unico departamento que registra un incremento considerable en 1as
importaciones, 129%.

A manera de conclusion, observando el crecimiento general de las importaciones a los municipios
beneficiados, puede afirmarse que con excepcién del departamento de Amazonas, las exenciones
no han estimulado el crecimiento de las importaciones, es decir no han suitido ef efecto para el
cual fueron establecidas, toda vez que el crecimiento de las importaciones totales al pais a pesos
corrientes, fue del 12,7% en el periodo 1.995-1.996 y las importaciones totales a los municipios
beneficiados fue de un 11% para el mismo periodo.
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CUADRO No. 1

MUNICIPIOS DETERMINADOS POR EL GOBIERNO NACIONAL COMO : ZONAS DE RE-

GIMEN ADUANERO ESPECIAL, ZONAS DE FRONTERA Y UNIDADES ESPECIALES DE
DESARROLLO FRONTERIZO.

NORMA Municipios Bene- Zonas de Ré- Zonas de Fron | Unidades Espe-
ficiados gimen Aduanero tera ciales de desarro
Especial llo Fronterizo
Régimen Aduane- [Amazonas:
ro Especial: Leticia xX* X X
Decreto 2817/91 [Puerto Narifio X X
Decreto 0190/94 |Pedrera X
Tarapaca X X
Ley 191 de 1.995 [Puerio Arica X
Ley de Fronteras |El Encanto X
Normas Regla- Puerto Alegria X
mentarias de la
Ley de Fronteras: {Arauca;
Decreto 1595/95 |Arauca X X
Decreto 1814/95 |Saravena X
Decreto 2036/95 |Arauquita X X
Decreto 2174/95  |Fortul X
Decreto 0150/96
Decreto 80182/96 |Boyaca:
Decreto 00896/36 |Cubara X X
Decreto 00930/86
Decreto 1224/96 |Cauca:
Decreto 1242/86 {Guapi X
Decreto 1244/96
Directiva Presi- {Cesar.
dencial 06/96 Valiedupar X X
Decreto 0150/96 {Manaure X X
Decreto 00930/96 |La Paz X
San Diego X
Agustin Codazzi . X X
Becerril X
La Jagua de |birico X
Curumani X X
Aguachica X X
Chocd:
Acandi X X X
Ungia X X
Jurado X X
Guajira:
Riohacha X X
Manaure X X




CUADRQO No. 1

MUNICIPIOS DETERMINADOS POR EL GOBIERNO NACIONAL COMO : ZONAS DE RE-
GIMEN ADUANERO ESPECIAL, ZONAS DE FRONTERA Y UNIDADES ESPECIALES DE
DESARROLLO FRONTERIZO.

Uribia

Maicao
Barrancas
Fonseca

San Juan del C.
El Molino
Villanueva
Urumita

Hato Nuevo

Guainia

Puerto inirida
San Felipe

La Guadalupe
Cacagual
Puerto Colombia

Narifio:
Pasto
Ipiales
Aldana
Guachucal
Carlosama
Cumbal
Ricaurte
Tumaco
Thquerres

Nte de Santander:
Cucuta

Tibu

Pta. Santander
Ragonvalia
Herran

Toledo
Pamplona
Pamplonita
Chinacota
Durania

Los Patios

Villa del Rosario
San Cayetano
El Zulia

Qcanha
Bochalema

Et Carmen
Convencion
Teorama

Putumayo:
Puerto Asis

HOXR KX X

HKAK A AKX KKK XX KD XK KX KX

RO XK XK X

HKHEHHXRX XK

RKOR KR OX




CUADROC No. 1

MUNICIPIOS DETERMINADOS POR EL GOBIERNC NACIONAL COMO : ZONAS DE RE-
GIMEN ADUANERO ESPECIAL, ZONAS DE FRONTERA Y UNIDADES ESPECIALES DE
DESARROLLGC FRONTERIZO.

Puerto Leguizamo
La Dorada

San Miguel

La Hormiga o Va-
lle del Guamuez

XK XXX

Vaupés:
Mitd
Yavaraté
Taraira
Pacoa

XX XX

Vichada:
Puerto Carrefio X X
Cumaribo X

Antioguia, Zona de
Uraba:

Arboletes X
San Pedro de Ura- X
ba

Necocli

San Juan de Ura-
ba

Turbo

Apartadé

Carepa
Chigorodd
Mutata

o=

XXX KX

Total Municipios 17 76 33

*Dcto. 0190/94




S3[BIS| SOIPNIST AP UQISING (SOINajeD

‘BY'S CIisipeis s

BLY 3D BURISIS [2jUan

E6EFALFOG VRSB VEEE L) CRC BELE . | DL B ITBTE. A R E SRR R LA5T eI
i - - - - - - %0 9901 - EPEUDIA
AAVLBE'6ES'S | 09GP 'CEY T | % s- BCE'LEE'LZL'L | SEG'LSR'OLP'S | POS'OTE6GE L- |opss- 9TE'6C969S [ DEL'GSHBEFT {%o- 6LgFE9'9L | 9l6Zhs L | ropis epay
1986 €21 EE) £66°905 {- %Z- 998TOE'BZY | 6SA B0R'SEF | £66'999GZL-  |%gs- P ELP'E8L | ZEP0BOGLE . [uhgL- ZETISET L06'S08'T ouLeN
8896k b PELLBE L %0L- £0LOL6ZL LBZIOE ) £69°G0LE- %9z~ Ps08'8 GEZ'988'LL b}~ rRE 'Y T94 54 elfens
005161 2188611 %0 ZL996LL - £88'PE6 %0 £89'F65 - %0 0or's - ejuiensy
BGO'ZESZE 0E6'¥Pi ST %EE I6EEWLOL | 28¥'802'0) 822 18p° 7 %zl 008 +00'89 TI04L500 %0z- PEE 0P SEE'EOR lesan
[ Iy 50LOZ8 b~ %GE- £44'862°8 118°846°EL 189 ZYEL %0 IVE 19 999819 Y %45 820'9F 080720t eonery
AL WL A A QLT LZL  [Y%ki- 059'505°05 ZETELLLLL %EZL Zo0LLL'e VELGPSE SeuozZely

YNWINTOD YUIWRL V1 NS SOQVYNOIoY I3y SOLNIWYINYLRA $O13a J4'a'=n SOIIDINAW SOT ¥V ONILSSEQ NOD
. Z'ON O¥avno

SOONYI3Y A SINOIDVIHOLWI




Nvid

S9|BOSIZ SOIPNIST 9p LQISIAIQ :SOIN0JED
'S'Y'S 00SIPEIST SISIfRUY 9P BUWIBISIS (9juang

LLYy 82665 9"
9ge'ell eEl-
188°96¥ -
0os'L84°2
859°CCoCE
€2y’ LL6'e-

(A g ATl rd

£09°09¥'569 b~
£66°905°L-
¥61°16E° -
L19'98L°1
1304 J A
voL 028V
A4 WA TAIVAR

%0
%El-
%Z-
%01-
%0
Y%EE
%S¢-
%LL-

%LL-
%0%-
%9¢-
%0
% |
%0

%e9-
%81-
%l 1-
%0
%02-
%lG-
%621

EPEUDIA
19p/S 8p 8IN
ouLleN
eiifens
ElUIEND
Jesan
Bonely
SEUOZBIY

YNIANTOD VHIWRd v NI SOQYNOIOYIIY SOLNIWVLNVLIT SO 3a "4

‘a‘a’n soIdIDINNIN

SO ONILS3A NOD SOANYO3Y SO A SINOIDVYLHOdWI SY1 30 OLNIINYLHOdWOD

966°) - 566°L
€ "ON O¥AvNO




SS{E0SIZ SOIPMIST 8 LQISIAK 'SOIN0IRD

NYIT

‘Y'S 00)S|pEIET SiSleuy Sp BWIISIS Sjuend

FOBRErs P OEr Oz et SPHE £RE9E, OERTRERAEE TAEEZR D EOE TP s £ L S AL D P SoHEIO L
LA LEES55'9 - | L09 097 GBI GCLLBELTL L | GEGTISR'SIP § | PRROZRGGE L %L 92E'629°655 0GL'YSP'ECF T | %9 6larea'gl | 9LETYLLE 12p/s ap &N
ggs'cilEE)- £66'905°L 998°20E 8Cy 559’808 'SEr E66'999°5CL-  [%Ob PP el 68l LEF'OBOGLE %494~ CECLSET LO5°6G08C oulieN
L8896 7 PELLEE - €01 HECE LBZLOEPL £69'50L '€ %9T- cr50RL 8 GEE 98811 % 3" ¥Bea9 9.'9. mh_._m:mu
[ AT A TpeaoT gL |%bin 05350805 ceTeLLLLL %6CL con'biLe LEL'GPSE SeLozeuly

6

YNIWNTOD YEIWINL ¥ N2 SOQYNOISYIZY SOLNIWYLEYLIA 501 30 SOIdIDINAIN $07 30 "3'0°3'N CWOI YiOLVHY1D30 ¥ HOd OQYHINAD TvISId 01800

¥ "ON OWOYND




